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MO DAU

1. Su can thiét ciia dé tai nghién ctru

Cho dén nay thi truong chimg khoan da di vao hoat dong gan 20 nam.
Tuy m&i hinh thanh va phat trién nhung thi truong chimg khoan da dong vai
trd quan trong trong viéc huy dong von trung va dai han trong x3 hoi; tao méi
truong dau tu thuan loi, hép dan cho céc ca nhan, cac td chuc kinh té trong va
ngoai nudc, gop phan tich cuc vao viée thuc hién thing loi cac muc tiéu kinh
té - x4 hoi ciia Viét Nam nhitng nim qua.

Vé mit 1y luan: Tinh dén thang 2/2018, thi trudng chimg khoan Viét
Nam da dat140 ty USD va theo du bao cia MBS kha nang s€ dat 200 ty USD
trong nam 2018. Két thuc nam 2017 C6 t6i 77 cong ty ching khoan dang
hoat dong, 13 quy dau tu va hang ngan nha dau tu tw nhan, chua ké cac doanh
nghiép nhung dong gdp vao NSNN nhitng nam vira qua khong dang 1a bao so
v6i gia tri giao dich va tiém nang cla thi truong nay

Vé mit thyc tién: chinh sach thué d6i véi hoat dong dau tu, kinh doanh
chimg khoand nuéc ta thoi gian qua con nhiéu khé khan, bat cap

Vi vay viéc lua chon dé tai “Hoan thién chinh sach thué ddi véi hoat
dong dau tu va kinh doanh chimg khoan tai Viét Nam” khong nhitng mang
tinh thot su cép bach, ma con c6 ¥ nghia thiét thuc ca vé Iy luan va thuc
tién.L}'I do NCS chon dé tai cu thé nhu sau:

Thir nhat, hoat dong BT va KDCK déng vai tro rat quan trong trong
nén kinh té, nhim thac day dau tu, huy dong von dau tu cho nén kinh té,tiét
kiém, thiic ddy su phat trién ctia nén kinh té.

Thir hai, tai Viét Nam, hoat dong DT va KDCK phét trién ngay mot
phong phii ca vé s6 luong NPT tham gia cling nhu cac dich vu cia cac t6
chtrc tai chinh trung gian.

Thir ba, sau khi Viét Nam trd thanh thanh vién chinh thic cua T6 chie
thuong mai thé giéi (WTO), ndm 2016 Viét Nam ky hiép dinh gia nhap TPP
va ¢0 hi¢u luc 2 ndm sau ngay ky. Viét Nam da thuc hién cam két vé 11
nganh dich vu bao gém ca dich vu tai chinh trong d6 c6 hoat dong KDCK da
dat ra nhiéu thach thie.

Thir tw, cac nghién ctu tiéu biéu vé thué dbi véi hoat dong PT va
KDCK, ca trong va ngoai nudc da cd nhitng dong gdp 16n trong viéc hinh
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thanh va tao dung co so 1y luan vé thué d6i véi cac hoat dong BT va KDCK.
Vi véy luin an“Hoan thién chinh sach thué déi v6i hoat dong dau tu va kinh
doanh ching khoan tai Viét Nam” 13 hét sirc can thiét va phu hop véi su phat
trién cta nén kinh té néi chung va hoat dong dau tu va kinh doanh chimg
khoan noi riéng trong thoi gian toi.

2. Muc tiéu nghién ciru

Muc tiéu tong quat nhim tim kiém cac giai phap hoan thién chinh sach
thué ddi voi hoat dong dau tu va KDCK tai Viét Nam. Muc tiéu cu thé g@)m:

Thir nhdt, hé théng hoa co s¢ 1y luan co ban, dac diém, chirc nang chinh
sach thué, phan loai thué.

Thir hai, phan tich va nghién ctru, tong hop kinh nghiém québc té trong
viéc xay dung va trién khai cac chinh sach thué ddi hoat dong DT va KDCK;
turdo rat ra bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam

Thit ba, phan tich thyc trang 4p dung chinh sach thué ddi véi hoat dong
dau tu va kinh doanh chimg khoan trén thi truong chtmg khoan Viét Nam qua
17 nam hoat dong.

Thir twr, & xuat dinh hudng xay dung, hoan thién chinh sach thué trén
thi trudng chimg khoan Viét Nam noéi chung va chinh sach thué d6i voi hoat
dong dau tu va kinh doanh chimg khoan trén thi trudng ching khoan Viét
Nam néi riéng. Bao gdm cdc giai phap muc tiéu va giai phap cu thé cho timg
sic thué.

3. Chii dé ciu héi va boi canh nghién ciru

Luin an “Hoadn thién chinh sach thué doi véi hoat dong dau tw va kinh
doanh chitng khodn tai Viét Nam” NCS sé& di vao nghién ctru dé tra 10i cac
cau hoéi1 duoc dat ra nhu sau:

Thir nhdt, khai niém, dic diém cta chinh sach thué véi hoat dong dau tu
va KDCK?

Thir hai, cac chinh sach thuédbi voi hoat dongdau tu va kinh doanh
chung khoan?

Thir ba, nhan t6 anh hudng dén cac chinh sach thuéddi véi hoat dong
dau tu va kinh doanh chimg khoan?

Thir tu, thuc trang chinh sach thuéddi voi hoat dong dau tu va kinh
doanh ching khoan trén thi truong chimg khoan ViétNamgiai doan 2009 -
2017: Nhirng két qua dat dugc, han ché, ton tai va nguyén nhan?
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Thir nam, giai phap nao dé hoan thién chinh sach thué déi véi hoat dong
dau tu va kinh doanh chimg khoan trén thi truong chimg khoan ViétNam?
Diéu kién thyuc hién thanh cong cac giai phéap trén?

4.Po6i twong va pham vi nghién ciru

4.1. Déi twong nghién ciru

Lu4n an tap trung nghién ctru chinh sach thué dbi véi hoat dong dau tu
va kinh doanh chirng khoan trén thi truong chimg khoan trén ca phuong dién
Iy luan va thuc tién. Trong d6 dbi twong nghién ciru chil yéu cua luan an 1a
cac van ban do Téng cuc Thué ban hanh nhu Luit, nghi dinh, thong tu vé
chinh sach thué véi hoat dong DT va KDCK.

4.2. Pham vi nghién ciru

+ Nghién ctru 1y luan co ban vé chinh sach thué véi hoatdongdau tu va
kinh doanh chirng khoan.

+ Panh gia chinh sach thué véi hoatdongdau tu va kinh doanh chimg
khoanttr nam 2009 - 2017 tai Viét Nam)

+ Céc giai phap dé xuat theo 10 trinh dén nam 2020, va mot s6 giai phap
dai han dén 2030.

5. Phwong phap nghién ciru

- Phuong phap diéu tra, khao sat:

- Phuong phép phén tich 1y thuyét

- Phuong phap tong hop 1y thuyét

- Phuong phap théng ké, so sanh

- Phuong phap phan tich

6. Nhirng dong gop méi cia luan an

6.1. Vé Iy lugn

-Luén an d3 khai quat cic cong trinh nghién ctru lién quan dén dé tai
luan an gdm céac cong trinh nghién ctru & Viét Nam va & nudc ngoai trén cac
nhom van dé

-Luan 4n nghién ctru, hé théng hoa va 1am rd thém mot sd van dé
co s 1y luan vé chinh sach thué d6i voi hoat dong dau tu va kinh doanh
ching khoan.

-Luén 4n d4 phan tich, danh gia vé thuc trang thi truong ching khoan
va thuc trang chinh sach thué ddi vé4i hoat dong dau tu va kinh doanh ching
khoan tai Viét Nam giai doan 2009 - 2017,
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-Lu4n 4n di 1am rd va cu thé tung sdc thué véi hoat dong BT va KDCK
s& c6 nhitng wu, nhuoc diém va nguyén nhan cua nhitng han ché khi ap dung

- Trinh bay kinh nghiém qudc t& vé chinh sach thué d6i voi hoat dong
DT va KDCK va bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam.

- Ngoai ra luan an dong gop nhiing giai phap vé chinh sach thué doi
v6i hoat dong BT va KDCK, cu thé véi timg sic thué, GTGT, TNCN, TNDN
d6i v6i hoat dong BT va KDCK

6.2. Vé thuc tién

- Lu4n 4n d3 danh gia thuc trang chinh sach thuédéi véi hoat dong DT
va KDCK trong giai doan 2009 -2017 dya trén cac yéu cau cua chinh sach
thué d6i véi cac hoat dong DT va KDCKcling nhu viéc thuc hién vai tro cua
chinh sach thué.

-Panh gia cta luan an vé 3 loai thué 13 GTGT, TNDN, TNCN dbi véi
hoat dong BT va KDCK d4 gop phan ting thu cho ngan sach, khuyén khich
phat trién TTCK, tuy nhién chua bao quat dbi tuong chiu thué, co ché khau
trir thué GTGT bi gian doan do hoat dong DT va KDCK khong chiu thué.
Chinh sach thué TNDN bo sot quy dinh d6i v6i doanh nghiép “von mong”.
Viéc quy dinh chi phi dugc trir, khéng duoc trir chua tinh dén dic thu cta linh
vue DT va KDCK; Chinh sach thué TNCN khéng khuyén khich dau tu chimg
khoan ngan han, thiéu cong bang, nguy co chénh léch thué cao.

-Luan 4n d3 dé xuét cac giai phap, kién nghi nham hoan thién chinh
sach thué da co.

-Luén an dua ra dinh hudng vé phat trién thi truong ching khoan Viét
Nam va hoan thién chinh sach thué dbi véi hoat dong dau tu va kinh doanh
chimg khoan trén thi truong chimg khoan Viét Nam.

7. Két cau ciia luén 4n

Ngoai phan mé& dau, két luan, danh muc tai liéu tham khao va phu luc,
luén an duoc két ciu 1am 4 chuong:

Churong 1. Tong quan nghién ctru vé chinh sach thué d6i véi hoat dong
dau tu va kinh doanh chimg khoan.

Chirong 2. Co s6 1y luan chinh sach thué ddi voi hoat dong dau tu va
kinh doanh chirng khoan.

Churong 3. Thuc trang chinh sach thué doi véi hoat dong dau tu va kinh
doanh ching khoan tai Viét Nam.

Churong 4. Giai phap hoan thién chinh sach thué d6i voi hoat dong dau
tu va kinh doanh chirng khoan tai Viét Nam.
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Chuong 1
TONG QUAN NGHIEN CUU CHINH SACH THUE POI VOI
HOAT PONG PAU TU VA KINH DOANH CHUNG KHOAN

1.1. TONG QUAN NGHIEN CUU NUOC NGOAI
1.2. TONG QUAN NGHIEN CUU TRONG NUOC

1.3. KET QUA PAT PUQC VA KHOANG TRONG CUA CAC
NGHIEN CUU

C6 thé thay két qua dat va han ché duogc cua cic cong trinh nghién ciru
trén nhu sau:

Mot la, nhin chung cac nghién ctru vé chinh sach thué, thué, d6i v6i nén
kinh té n6i chung va ddi voi TTCK néi riéng, rat phong phi va co nhiéu dong
gop ca vé mit 1y luan va thuce tién. Cac nghién ctru da chi ra duoc nhing dic
diém, noi dung, quy trinh hoan thién ctia chinh sach thué

Tuy nhién, dén nay chua c6 cong trinh khoa hoc nao nghién ctru mot
cach toan dién, day du vé chinh sach thué d6i véi hoat dong dau tu va kinh
doanh chimg khoan trong diéu kién hoi nhap kinh té qudc té. Khi hoat dong
PT va KDCK luc ndy chi yéu duoc tién hanh xuyén bién gidi, va ca nhiing
giai phap hd tro cho thyc té nay hau nhu khong duoc dé cap téi. Pong thoi,
chua c6 nghién ctru nao xay dung mét cach co hé théng vé cac chinh sach
thué, hay hoan thién vé chinh sach thué trong hoat dong dau tu va kinh doanh
ching khoan.

Hai la, cac cong trinh nghién ctru trén méi chi tiép can dén chinh sach
thué d6i véi nén kinh t&, TTCK, DVTC noi chung, hodc cu thé tung chinh
sach thué ddi voi nganh va chuyén nganh.

Tuy nhién do cac muc tiéu quan ly cua Chinh phii mdi nuéc 1a khac
nhau nén viéc danh gia chinh sach hay khuén kho thué dbi véi hoat dong DT
va KDCK nao 13 kiéu mAu t6i uu nhat van 1a mot cau hoi con bo ngd tinh ca
trong nudc va qudc té. Dén thoi diém hién nay ciing chua co cong trinh nao
nghién ctru riéng biét vé chinh sach thué trong hoat dong dau tu va kinh
doanh chirng khoan tai Viét Nam
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Do vay, viéc nghién curu vé “Hoan thién chinh sdch thué doi véi hoat
dong ddau tw va kinh doanh chitng khodn tai Viét Nam” clia nghién ctru sinh ¢6
thé coi 1a mot huéng nghién ctru méi va khong tring lip véi cac dé tai da
nghién ctru trude day

1.4. CHU PE CAU HOI VA BOI CANH NGHIEN CUU

1.5. SU KHAC BIET CUA LUAN AN SO VOI CAC CONG TRINH
KHOA HQC PA CONG BO

Thir nhdt, luan an da nghién ciru mot cach cu thé vé chinh sach thué déi
v6i hoat dong dau tu va kinh doanh chtmg khoan duoc ap dung & cac nudc
trén thé gidi va kinh nghiém khi ap dung tai Viét Nam

Thit hai, luan an d chi ra nhitng vu diém, han ché va nguyén nhan khi
ap dung chinh sach thué d6i véi hoat dong dau tu va KDCK tai Viét Nam
trong giai doan 2009-2017.

Thir ba, luan 4n dua ra cac giai phap cu thé dé hoan thién chinh sach
thué voi hoat dong dau tu va KDCK. Trong d6 di chi tiét d6i véi timg sic
thué trong viéc ap dung cac chinh sach véi myc tiéu 13 ting ngan sach Nha
nuée va thu hit dau tw, KDCK.

1.6. NHUNG VAN PE PAT RA CHO VIEC NGHIEN CUU CUA
LUAN AN

* V¢ mdt Iy lugn: Can nghién citu mot cach toan dién, diy du vé
chinh sich thué d6i véi hoat ddng diu tw va KDCK

* Vé mdt thuc tién:

* Vé gidi phap:

Trén co s& 1y luan, thuc tién, dinh huong hoat dong cua TTCK. NCS
dua ra nhitng quan diém vé chinh sach thué d6i véi hoat dong dau tu va
KDCK. Tir d6 dé suat hé thong giai phap cu thé cho hoat dong dau tu va
KDCK trong d6 ¢o cac giai phap cho timg sic thué GTGT, TNCN, TNDN va

mot sO van dé thué khac.
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KET LUAN CHUONG 1

Sau khi tim hiéu cac cong trinh nghién ctru vé chinh sach thué véi dich
vu tai chinh, vo1 TTCK, céc tac dong cua chinh sach thué véi hoat dong cua
TTCK. Luan an da lam r6 nhitng mat dat dugc ctia cac cong trinh nghién ctru
trén, va tim ra khoang trong dé NCS tiép tuc nghién ctru ca vé 1y luan va thuc
tién. Trong phan chuong 1 NCS da thuc hién:

- Trinh bay cac cong trinh nghién ctru trong va ngoai nudc c6 lién quan
dén chinh sach thué ddi véi linh vuc ching khoan noi chung va ddi véi hoat
dong dau tu, kinh doanh chimg khoan néi riéng. Chi ra mot sé khoang tréng
clia cac cong trinh nghién ctiru da cong bd va nhitng van dé dit ra can tiép tuc
nghién ctru cua luan an.

- Hé théng héa va 1am rd hon mét sb 1y luan co ban c6 lién quan dén thi
truong chimg khoan va chinh sach thué d6i voi hoat dong dau tu, kinh doanh
ching khoan. Pic biét trong chuong 1 dd phan tich cu thé cac tic dong cua
chinh sach thué dén thi truong chimg khoan nhu: tac dong truc tiép dén gia ca
ching khoan, dén tinh thanh khoan va cac giao dich, dén cung cau tin dung
va 13i suit, dén thu hat dau tu ching khoan, dén céac t6 chirc kinh doanh
chimg khoan. Ngoai ra cic nhan td khach quan va chi quan anh hudng toi
chinh sach thué d6i véi hoat dong dau tu va kinh doanh chimg khoan ciing da
duge NCS dé cép t6i.

- Trinh bay kinh nghiém vé chinh sach thué d6i véi hoat dong dau tu
kinh doanh chtng khoan ctia mot sd nudc trén thé gisi, dong thoi rit ra duge
nam bai hoc hitu ich cho Viét Nam. Trén co s& d6, ludn an dit ra ba van dé
can tiép tuc nghién ctru, nhing van dé nay s& duoc NCS luan giai ¢ cac

chuong tiép theo ctia luan an.
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Chuong 2
CO SO LY LUAN VE CHINH SACH THUE POI VOI HOAT PONG
PAU TU VA KINH DOANH CHUNG KHOAN

2.1. KHAI QUAT VE HOAT PONG PAU TU VA KINH DOANH
CHUNG KHOAN

2.2. LY LUAN VE CHINH SACH THUE POI VOI HOAT PONG
DAU TU VA KINH DOANH CHUNG KHOAN

2.2.1 Chinh sach thué

2.2.2. Chinh sach thué do6i véi hoat dong diu tw va kinh doanh
chirng khoan chinh sich thué ddi véi hoat dong dau tw va KDCK la
nhitng quan diém, dinh hwéng, cong cu thué ma Nha nudc sir dung trong
hoat dong PT va KDCK nham dat dwoc cac muc tiéu nhat dinh

Khai niém chinh sach thué véi hoat dong dau tu va kinh doanh
chting khoan: 1a hé théng quan diém dinh huéng cta Nha nude st dung
cong cu thué gém cac sic thué dé diéu tiét mot phﬁn thu nhap cua td chur,
ca nhan trong xa hoi, dugc Nha nudc st dung dé dat dugc cac muc tiéu
nhat dinh trong timg thoi ky.

Chinh sach thué gom hai phan co ban: (i) muc tiéu chinh sach va (ii)
cong cu thuc hién muc ti€u.

+ Vé muc tiéu trén giac do vi mo, chinh sach thué thé hién ra 1a hé
thong thué cta timg qudc gia, gin véi viée thyc hién muc tiéu thu NSNN va
diéu tiét vi mo nén kinh té, phan bd ngudn luc trong x3 hoi.

+ Vé cong cu thuc hién muc ti€u: cong cu thuc hién muc ti€u chinh
sach thué thé hién ¢ timg sic thué cu thé. Sic thué 13 hinh thirc thué cu thé
duoc thé ché dudidang luat, phap 1€nh hodc cac ché d6 khac vé thué. Chung
duoc xay dung va thuc thi dua trén mot s6 nén tang nhét dinh vé ca mat hanh
chinh va kinh t&. Mot sac thué thuong duoc thiét ké om cac yéu to nhu tén
goi, NNT, ddi twon chiu thué, co so tinh thué, mutrc thué va mién, giam thué.

Ngoai ra, mot chinh sach thué khi duoc ban hanh thudng phai chi rd:

- Pham vi tdc dong: chi ra thué co tac dong kinh té - xa hoi dén nhirng
t6 chirc, ca nhan nio trong xa hoi.

+ Trach nhi€ém thuc hién: quy dinh trach nhi€ém cho t6 chirc, ca nhan
trong qua trinh thyc thi chinh séach.

+ Thoi gian hiéu lyc: quy dinh thoi diém bat dau (va két thuc) cua
chinh sach.



